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l・ APRESENTA髄0

POしITICA DE INVESTIMENTOS 2O24

A PoIitica de investimentos 6 o documento que estabeIece as di「etrizes, fundamenta e

nOrteia o p「ocesso de tomada de decisao de investimentos dos recursos previdenciarios,

Observando os principios de seguranca′ 「entab晒de′ SO-vencia′ Iiquidez′ mOtiva如,

adequa如a natureza de suas ob「igac6es e transparencia. Estes objetivos devem estar sempre

aIinhados em busca do equiIib「io financeiro e atua「iai dos Regjmes Pr6prios de Previd合ncia

Social (′′星型墜’’).

Diante das dificuidades enfrentadas pe-o RPPS para acumular patrim6nio em montaれteS

Suficientes e em conson台ncia com os principios de segu「anca′ SOIv全ncia e liquidez, O foco

Princ画na gest§o dos investimentos durante o exercicio de 2024 sera p「eservar o capital.

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legis-acfo vigente

eSPeCialmente a Resolu如do Conse-ho Monetato Nacional n9 4.963′2021 (・・喧Qi!庭iQ

生壁’’) e a Portaria do Ministerio do Trabalho e previdencia n9 1.467/2022他出型垣

土壁Z’’) que disp6em sobre as apIicac6es dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGきNCiA

A vigさncia desta軸tica de Investimento§ COmPreendera o ano de 2024 e dever5 ser

aP「OVada′ anteS de sua impiementacao・ Pe10 6rg乞0 SuPerior competentel, COnfo「me

determina o art. 59 da ResoIuc5o 4.963. O paragrafo primei「o do a巾49 da mesma Reso-uc害o

preCOniza que竹otげvcadonente, O PO伽a OnuO/ de /nvestimen亡os poderd ser rev扇o no curso

de suo execu的com v扇os d odequo弟o oo mercodo ou d ”OVO /eg駒坤or.

‾‾　　　-一一〇-　」喜一一-　」　音〇十　一喜一一　」　----　　　∴　　　　〇〇〇　」　音○○○○　喜

一‾ ‾‾‾葛一書「--」臆「--　　　∴　」- ----i臆臆「」　○○臆「　　　子音
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1I - a eStrat6gia de aIocacao dos recursos ent「e os dive「sos segmentos de

apiicac害o e as respectivas carteiras de investimentos;

iiI -　OS ParametroS de renta踊dade pe「seguidos, que dever言o buscar

COmPatib輔dade com o perfil de suas ob「igac6es, te=do em vista a necessidade de

busca e manutenc害o do eq硝brio financeiro e atua「ial e os Iimites de

dive「sificac5o e concent「a辞o previstos nesta Resolu95o;

lV - OS limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiI庵rios de

emiss富o ou coob「igac害o de uma mesma pessoa juridica;

V - a metOdoIogia′ OS C「it6rios e as fontes de referencia a serem adotados para

PreC楯cacfo dos ativos de que trata o art. 39;

Vl - a metOdoIogia e os crit6rios a serem adotados pa「a a軸se previa dos riscos

dos investimentos′ bem como as diret「izes para o seu controIe e monitoramento;

VII - a metodoIogia e os c「it6「ios a serem adotados para avaIiacao e

acompanhamento do reto「no esperado dos investimentos;

V冊- O Plano de conting全ncia・ a Se「 aPlicado no exercicio seguinte, COm aS

medidas a se「em adotadas em caso de descumprimento dos limites e 「equisitos

PreVistos nesta ResoIuc5o e dos paramet「os estabe-ecidos nas normas gerais dos

regimes pr6prios de previdencia socia一′ de excessiva exposic5o a riscos ou de

POtenCiais perdas dos recursos.
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O RPPS adota o modeIo de鰹stao pr6唾・ lsso significa que as decis6es sわtomadas peIa

Diretoria Executiva′ Comit台de -nvestimentos e ConseIho′ Sem interfe「さncias extemas.

2・1・1 GOV王RNANCA

A est「utura do RPPS 6 formada′ a16m da Unidade Gestora′ PeIo Conselho Deliberativo, que

ComO 6rgfo supe「ior competente′ aPrOVara a Politica de lnvestimentos e o conselho Fiscal,

atua「atom o acompanhamento e fiscalizacao da gestfo dos investimentos.

Para balizar as decis6es poderao se「 so-icitadas opini6es de profissionais externos, COmO da

ConsuItoria de Investimentos cont「atada′ OutrOS Regimes P「6p「ios de P「evidfroia Social,

institui96es financeiras′　distribuidores′ geStOreS Ou administ「adores de fundos de

investimentos ou outros. No entanto′ aS decis6es finais sあrestritas a Diretoria e Conseihos.

Com reIacfo a gove「nanca do RPPS′ O ConseIho Deliberativo 6 o 6rg50 maXimo do RPPS, que

dever5 ap「ovar a poIitica de -nvestimentos′ aCOmPanha「 a gestfo dos investimentos 「ealizando

reuni6es peri6dicas.

As deliberac6es do Conselho ocorre「fo atraves de 「eunifo interna′ que deve子亀ser 「eaIizada no

minimo′ trimest「aImente e a sua est「utu「a prevista na lei do RPPS, em COnformidade com o

P「eVisto no artjgo 72 da Po鴫ria MTP ng l,467/2022.

O Conselho Fiscai atuafa com o intuito de zeIar peIa gestfo econ6mico向anceira, eXaminar

balanco e demais atos de gest害o′ re-atando deficiencias eventua-mente apuradas, Suge「indo

medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a presta如de contas anual da unidade gesto「a,

em at6 quatro meses ap6s o ence「「amento do exercicio. As deliberac6es serあabordadas

atrav6s de reuni6es internas′ que OCOr「erきo no m面mo, t「imest「aImente.

O RPPS conta com o servico de consu-toria de investimento da empresa Matias e Leitfo

Consultores Associados町DA′ SOb nome fantasia ・・LEMA Economia & Financas〃, e insc「ita no

CNP」 14.813.501/0001-00 autorizada peIa Comiss害0 de VaIores Mo踊鉦os, COntratada para

PreStaC5o de servico quanto a andise′ aVa-iacあe assessoramento dos investjmentos do RPPS.

A Consultoria atuaratonforme legisla如que rege sua atua如e os investimentos dos RPPS,

atraV6s de a輔se de cenario′ eStudo de carteira′ Vis-umbrando a otimizac害o da cartei「a pa「a o

atingimento dos objetivos tracados nesta po航a′ Sem inco「re「 em eIevado risco nos

investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE AしOCACÅo

Conforme exposto no inciso -I do artigo lO2′ nO que Se refere a definicfo da estrat6gia de

aIocacfo dos 「ecu「sos e=tre OS diversos segmentos de aplica時o e as respectivas carteiras de

investimentos′ deverきa unidade gestora conside「ar ent「e outros aspectos, O Cemirio

eCOn6mico′ O atuai perfiI da cartei「a′ Verifiear os p「azos′ mOntantes e taxas de ob「igac6es

atuariais presentes e futuras do regime′ de forma a de軸「 aIocac6es que visam manter o

equ冊o econ6mico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS′ definir os objetivos da gestao

与
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de investimentos′ aI6m de uma estrategia aIvo de a-ocacao com percentuais pretendidos para

Cada segmento e tipo de ativo′ a16m de limites minimos e maximos.

O art. 29 da Resoiuc5o 4.963 determi=a que OS reCurSOS dos RPPS devem ser aiocados

nos seguintes segmentos de apIicacfo:

I -Renda欣a

看i - Renda vari5vel

IIトInvestimentos no exterior

IV - lnvestimentos estruturados

V葛Fundos ImobiIidrios

Vi - Emp「6stimos Consignados

Sfo conside「ados investimentos estruturados :

l - fundos de investimento c-ass縞cados como multimercado;

l上fundos de investimento em pa輔pac6es (FIP” e

川- fundos de investimento c-assificados como ・・Ac6es - Mercado de Acesso〃.

As apIicac6es dos recu「sos deverfo observar a compat輔dade dos ativos investidos com os

PraZOS・ mOntanteS e taxas das obrigac6es atuaI.iais presentes e futuras com o objetivo de

manter O equ描brio econ6mico向anceiro entre ativos e passivos do RPPS.

Pa「a isso′ deverao se「 acompanhados・ eSPeCia-mente antes de qua-quer aplicac5o que

i岬que em p「azos para desinvestimento - inc-usive prazos de car合ncia e para convers5o de

CotaS de fundos de investimentos′ OS fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o

CumPrimento dos p「azos e dos mo=tanteS das obrigac6es do RPPS.

Tais aplicac6es deverao ser p「ecedidas de atestado e-aborado peIa Unidade Gestora

eVidenciando a compatibilidade com as obrigac6es p「esentes e futuras do regime, COnfo「me

dete「mina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portarja l.467.

A estrat6gia de alocacao considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao

Perfil do RPPS′ aVaIiando o contexto econ∂mico atua- e projetado′ O f-uxo de caixa dos ativos

e PaSSivos prevideれCi5「ios e as perspectivas de opo「tunidades favorfueis inaximizacao da

rentab嗣ade dentro dos -imites e p「eceitos t6cnicos e Iegais・ de acordo com o previsto no

artigo lO2 da Porta「ia l.467/2022.

Para tanto′ Ser石oalizada uma breve abo「dagem do cenfro econ6mico atual e prQjetado.
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2・2・1 C亡NAR10各CONOM!CO

POし面cA DE -NVESTIM帥TOS 2O24

A seg…da estlmativa do Produto 'nterno Bruto (PIB) do segundo trimestre dos Estados Uhidos

foi revisada de 2′4% para 2′1%′ de aco「do com dados do Bureau of Economic Anaiysis直ando

abaixo da prQjecao do mercado. Apesar disso′ O mercado continua aquecido, COm baixo

desemprego e indicadores de atividade econ∂mica do mes de julho superando as prQjec6es. As

Vendas no varejo e produ如industria- avancaram o′7% e l′0% em 「e-a如ao mes ante「IOr.

No que tange a inflacgo′ O nideo do fndice de Precos para Despesas com consumo pessoal

(Core PCE′ na Sigia em ingles)′ indicador ma-S abrangente e re-evante para as decis6es do

FederaI Reserve (Banco centraI dos Estados Unjdos)′ tem Permanecido resiliente, marCando

4′2% em julho′ na COntabilizacao anua-izada. 」i o indice cheio・ que abrange itens mais volateis,

ficou em 3′3%′ ante 3′0% em junho′ nO aCumulado de doze meses. A aIta pode ser explicada

peIo efeito base′ POis em ju-ho de 2022 houve va「ia9fo de -0,1%.

Por conta das expectativas de juros maiores por ma-S tempo′ reflexo da atividade econ6mica

reSiIiente e de medidas fiscais expansionistas・ a rentab脚e dos Treasuries aumentou, O que

afcta os mercados do mundo intei「o′ POis aumenta a demanda por esses titulos,

impuisionando inclusive a va-orizac50 do d6lar f「ente a moedas de paises emergentes.

O cencho europeu continua incerto’COm inflacao e-evada e d軸dade de crescimento. o piB

da zona do euro avancou o′3% no segundo trimestre′ aP6s estabilidade no trlmeSt「e anterjor.

Apesar do baixo c「escimento′ O desemp「ego pe「manece em minimas hist6ricas (6,4%), fator

que PreSSiona a infla如e difioulta o traba-ho do Banco centra- Europeu (BCE).

Quanto ao ce=5rjo in輔ondrto’O fndice de Precos ao consumidor avancou 5,3% no

aCumulado de doze meses′ mOStrando uma redu9aO gradua一・ Jfo ndeleo da噂ao tem sido

mais resistente′ marCando tamb6m 5′3% ante与・5% no m全s anterior. Em agosto de 2022, O

」iem rela事50 a China′ O Cencho diverge das outras g「andes economias no que tange a

in噂o. o fndice de Precos ao consumidor (一PC) 「egistrou variag5o negativa (-0,3%) no

aCumuiado de doze meses′ em julho. De嘩o n5o e「a regist「ada no indicado「 desde feverelrO

O crescimento da Chi=a COntinua ine鷹O′ eSPeCIa-mente o mercado imob輸o, que

COStumava se「 um motor de c「escimento do pais′ tem PreOCuPado e atraido a atencao nわs6

dos chineses′ aP6s grandes empresas do setor demonstrarem fraqueza. Diante disto, O

gOVe「nO tem adotado medidas que visam impu-sionar a atividade econ6mica′ COmO reducao

de impostos sobre transac6es ne boIsa e cortes dejuros・ O corte deJurOS alinhado ao aumento

das taxas dos T「easu「ies norte-ame「ica=OS′ amP-ia o dife「encia- de rentab蝿de entre os

titulos dos dois pa‘ses′ O que intensifica a desvalorizac害o da moeda chinesa frente ∂O d6lar.

Em reuni害0 realizada nos dias l e 2 de agosto′ O Comite de軸tica Moれet諭仰yom),

dec-diu iniciar o cicIo de flexibilizacao monet轟a ao efetuar o corte nos ju「os de O,50 p.p.,

7
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COmO 「eSultado de uma reducao do quadro inflacion緬o e queda das expectativas de infIac5o

aO Iongo prazo. A taxa Se-ic passa agora ao patama「 de 13′25% a.a.. Todavia, O Comite

reSSaitou que a atuai conjuntura econ6mica contribui pa「a um ・′processo desinfIacion訪o mais

iento e a parcialidade da anco「agem das expectativas〃.

Apesar do a臨o da pressao dos juros′ COm inicio do cicIo de redu如, O Pais permanece com

uma atividade resiliente. A produ如industrial avancou o′4% no segundo trimestre, enquantO

O SetOr de servicos cresceu o′5% no mesmo periodo. As vendas no var弱po「6m,

aP「eSenta「am desempenho negativo′ 「etraindo O′3%′ n血e「o que 6 compensado peia alta

Esses resultados co「robo「aram para o avanco do indice de Atividade Econ∂mica (一BC-Br),

COnSiderado a pr6via do PIB brasi-eiro′ que CreSCeu O′63% em ju-ho. A estimativa foi

COnfirmada com o resuItado oficia- do P旧do segundo trimestre que apontou um crescimento

de O・9%. O valor superou as expectativas de mercado e foi puxado peIo desempenho dos

No que se refe「e ao ambiente晒cio軸o′ OS dados do IPCA de julho most「aram胴如de

O′12%′ devido ao aumento dos p「ecos de autom6veis′ aP6s o fim do programa de descontos

eStabeIecidos peIo governo federa… o -PCA-15 avancou o′28% em agosto. acumuIando alta

de 4′2% nos踊mos doze meses. o indice trouxe su「presas aItistas em a-imentag着0 nO

dom輔o′ itens de higiene pessoal e energia e16t「ica. Contudo′ foram evidenciados sinais de

desaceiera如nas atividades de servicos e o indice de difus5o caiu de 5′54% para 5,29%.

A votac害o sobre o a「cabouco fiscal oco「「eu na cama「a dos Deputados no fine- de agosto, Onde

O teXtO foi aprovado com aIgumas a-terac6es e segue ago「a para san如presidencial.

EspeciaIistas apontam difieu-dades para o cumprimento de regras fiscais. tendo em vista a

PreVis§o de aume=tO naS reCeitas′ que POde nfo se concretizar. Diante disto, uma Serie de

PrOPOStaS foram enviadas ao congresso para garantir o aumento da arrecadac5o, dentre eIas

eStあa taxacあdos fundos exclusivos′ O 「etOrnO do voto de qualidade do Conselho

Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) e o fim do mecanismo de distribuic§o de ju「os sobre

CaPitaI p「6p「io (」CP) entre empresas.

Segundo as prQjec6es do relat6rio Focus do Banco Cent「a一′ O P-B do Bras掴eve crescer 2,90%

em 2023 e l′50% em 2024・ enquanto aS PrQjec6es pa「a o IPCA tem sido 「evistas para baixo a

aigumas semanas’Chegando a 4・65% para 2023 e 3′87% para 2024. O mercado tamb6m

eSPera que O CicIo de reducao dosjuros Ieve a taxa selic a 9,00% ao final de 2024.
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句n書き月と加海b旬帥事俺2以後咋00伽n∽のn書的n

2.2.2 P駅FiしDA CARTEiRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente′ O RPPS det6m um pat「im6nio de R$ 2.261.121,52 distribuidos ent「e 6 fundos de

investimento conforme a seguinte distribui弟o:

A carteira evidencia uma boa pos喧o de -iquidez′ aO COnSidera「 que o fundo de prazo mais

Iongo poss輔a a dispo剛za如dos recursos em ate D+0. Em outras pa-av「as, O IPREAB tem

a CaPaCidade de converter seus investimentos em caixa "imediatamente", atendendo com

exito as obrigac6es do pIano de beneficios e mantendo o equ剛o econ6mico血ancei「o

entre ativos e passivos do RPPS.

2.2.3 OB」打IVO DOS INVESTIMENTOS

Diante da difieuidade do RPPS de acumu-ar patrim6nio a vaIores suficientes e prezando pelos

Principios de seguranca′ SOIvencia e -iquidez′ O Principai objetivo na gestあdos investimentos

durante o exercicio de 2024 sera o de preserva知do capitaI.

Conforme indicado no lnciso lV do artiso lO2 da Porta両a l・467/2022, nO que Se refere aos

ParametrOS de rentabi間ede′ dever5 a gestao de師r a meta de 「entabilidade futura dos

investjmentos′ buscar a compatibilidade com o perfil da cartei「a de investimentos do RPPS,

tendo por base cen轟os macroecon6mico e finenceiros e os f-uxos atua「iais com as p「ojecdes

das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a =eCeSSidade de busca e manutencao do

eq踊brio financeiro e atuarial do regime.

Para aferi「 o ′′valor espe「ado da 「entabilidade futura dos investime=tOS′′ a que se refere o

Paragrafo acima′ aしEMA Economia & Financas′ COmO COnSu-toria de investimentos contratada,

9
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eIabo「ou diferentes cen轟os para a Meta de -nvestimentos deしongo P「azo (MILP). A

metodoiogia para a prqjecao esta expostaれO aneXO l desta Pc硝tica e conside「a os cupons dos

tituios p踊cos federais′ O histerico do -bovespa e do S&P与00′ aI6m da expectativa de d61a「.

Pa「a uma melho「 aderencia das projec6es′ diferentes composic6es de carteira foram tracadas,

COnSiderando perfis de investimentos distintos. Assim′ temOS tr全S POSSiveis cen轟os de

retornos reais para os investimentos:

O resuItado da an細se do perfil de investido「 (suitability) apontou o RPPS como

CONSERVADOR" Sendo′ POrtanto′ Sua Prqiec5o de retorno aqui conside「ada de 6,08.

2.2.4 ESTRATEGiA DE AしOCACÅo pARA 2024

Considerando・ POrtantO′ O Ceniirio econ6mico p「ojetado′ a alocacあatua- dos recursos, O PerfiI

de risco do RPPS′ eVidenciado no suitabiIity′ OS P「aZoS′ mOntanteS e taXaS das obrigac6es

atua「iais presentes e futuras do regime e as opc6es permitidas peIa Reso-ucao 4.963, a decisao

de aIocacao dos recursos para 2024 deve'宅§erれOrteada pe-os Iimites de師dos no quadro

abaixo・ COm O intuito de obter 「etorno compativeI com a meta de 「entabilidade definida, Sem

incorrer em eIevado niveI de 「isco na gestfo dos investimentos.

A coluna de “estrat6gia aivo〃 tem como objetivo tornar os Iimites de aplicasao mais assertivos,

COnSide「ando o cen緬o prqjetado atualmente. No entanto′ aS COIunas de ′′limite inferior〃 e

“iimite superior′′ tornam as decis6es mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes

mudancas que o cen轟o econ6mico e de investimentos vivenciam.
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Estra掩gia de Alocac§o

PoIItj`a de lnvestimento

Segmento　TipodeAtivo　　　　　　　　　　　　　　　CarteiraAtua'　Cartei「aAtuaIumlte　u・ 

T航sTesou「oNacli-SE　o-　(;)19()o4.963　《拘　　'判　(%) Ona」IC-Art.7〇・i′a.　　0,00 FiRd’ 劔������100.00%　　　0.00 �0,00 80,00 ��������.s���

I 陳籔"ﾖ�����ﾂ�doIOO%t'tUIosTN-Art.79. �1.663.紳6,72 都2ﾉu綯�100,∝説 �#�ﾃ���

FlemndlCeSdeBenda し.-cii Operac6escom「omiss 僥iXalOO96t'tuIosTN-A「t.79, adas-A巾79.1i l′’ル �0.00 ��ﾃ���

100.00光 ��ﾃ���0.(X) ��ﾃ����ﾃ���

p FIRendaFjxa-Art.79.il Fide「ndicesRendaFjxa 劔��ﾃ���0,00 冰篳;�R�0,00 0,00 ��ﾃ���

●　-　● ���剪ﾆ���ｴ�ゅs帝*ﾈ�v(�r�冰纉r縱sBﾃ��ｲ��ｲﾃ���26,44 0,(東) 0.00 田����R��#�ﾃ���60,00 

60.α枇 之0.α)% ��ﾃ����ﾃ���0.00 0,00 0,00 ��ﾃ��������

A 声 友ｧf�4&��6G&訳ｲﾔ�'B縱呈秒�ﾄF��VV友�47&VF佑h�Vｦ�2�妊5��f��Rr��0,(卿 

上 FIRdF‘"’- 劔Se捕o「-Art.7-,∨,a ��ﾃ���0.00 迭���R�0.00 �0,00 

enaaiXaC「editOPriVado-A「t.79,∨,・・b・・ Fl’iDebentu「es一.-Art.79,V,i・ci・ 　SIM強請鶴l 劔0,00 0,00 Iま・ま6l・まれ5ま ��ﾃ����ﾃ���与,00% 与,α)% ������0,00 ��ﾃ���

0,00 ��竕�2��0,00 

Re 烹� 劔剌d00.oO 0,00 �3�ﾃ��R�ま○○00 0,(東) �����ﾆ���ﾂ�8ﾂ��1くり,00 20,00 

干 牝�6�2ﾔ��WB繝槌ﾂ�ｶ��冤o,00 lo.00 

∨ 播芳V襭t6X���尾U2ﾔ�'B繝��ﾂ�劔��ﾃ���30,∝恍 ��ﾃ���0,00 ��ﾃ���

Su関田I 劔��

-nves 猛� 播�&V襷�f螺�ﾔF庸芳�W⑦X�V��ﾔ�'B纉墜���8����b�剿薬�������ﾃ���0,〇〇 〇,00 ���ﾈ梺�0.00 仗����:鶴しく調 
0.00 ��ﾃ���10,00 

os �� ��V��nVeSlmentOnOExte「I〇十Art.99・l1　　　0,OO A6 劔0,00 0,00 ���ﾈ;����0,00 ��ﾃ���ま0.00 

9eS-BDRN'Vell-Art.99・用　　　　　　　　　0,00 劔�1000% �����0.00 0(調 

Su田畑田i FIMIt● 劔��ｲﾈ�ｸ�ｲ�0,00 ��oOO �10.00 

10.00 
uime「Cado-aber[o-A「t. FiemParticipa96es-ArtlO= 剴��ﾆ��0.00 ��ﾃ���10タの]% ����0.00 0,00 ���竕8ﾂ��

F仁Aq6es-Me「cadodeAcesso~-Art.1O,用 　　　Sul着地i 劔��ﾃ���0.00 冰粐�佰R�u粨�Xﾗr�qOO �0,00 
a 劔�0,(責) 0,(か 0,00 ��ﾃ���������ﾃ�����ﾂ���0,00 ��ﾃ���

FiImob脱「io-Art.11 　　気関れaIi 劔劍ｽ�������������ﾃ�����������薬ﾃ���

与・00%　　　0′00　　　　000　　　　000 
「 劔� ��ﾃ���う,00% ������0.○○ 弍��ｸ�ｲ�

0,00 

ad �7V'DHｯ���劔0,00 ��竇ｒ���ﾃ���0.00 ��ﾃ���

音 劔��ﾃ���0.00 ��心OO ��ﾃ���0,00 

20・00　　　100′00　　　　宣00,00 



POし叶lCA DさINV各STIM帥TOS 2024

2.3. CREDENCIAMENTO DE INST-TU-C6ES E SEしECAo DE ATIVOS

No que se 「efere aos criterios para credenciamento de instituic6es e para seIecao de ativo§,

devera ser considerada a adequa如ao pe刷da cartei「a′ aO ambiente interno e a est「utura de

eXPOSic5o a riscos do RPPS′ e an訓se da solidez′ POrte e experiencia das instituic6es

Para realizar o p「ocesso de credenciamento das instituic6es・ O RPPS utiliza-Se de um manual

de credenciamento・ detalhando os documentos necess轟os・ aSSim como o passo a passo do

PrOCeSSO. O ma…al fdi eiaborado levando em consideracao os crit6rios Iistados na secfo "I do

O par5grafo seg…do do artiso lO3 diz que “os crit6rios pa「a o credenciamento das institulC6es

deverao esta「 relacionados a boa qualidade de gestao’aO ambiente de contro-e interno, aO

hist6rico e experiencia de atua和′ a SOlidez pat「imonial′ aO VOIume de recursos sob

administrac50′ a eXPOS唾o a risco 「eputacionaI′ aO Pad「ao 6tico de conduta e a ade「encia da

「entabilidade a indicado「es de desempenho e a outros destinados initiga如de riscos e ao

atendimento aos principios de seguranca′ PrOteC§o e prudencia financei「a.・′

O pardgrafo terceiro traz os criterios que devem ser a軸sados e atestados fo「malmente peIa

unidade gestora′ nO mOmento do c「edenciamento de uma instituic害o:

I - registro ou autorizacao na forma do § 19 e inexistencia de suspensfo ou ina航ac害o

Pela CVM′ PeIo Banco Cent「al do B「asil ou po「 outro 6rg5o competente;

Ii - Observancia de eIevado padrao etico de conduta nas operac6es 「ealizadas no

merCado financeiro e aus台ncia de restric6es que′ a C「ite「io da CVM, do Banco centrai do

Brasi1 0u de outros 6rgaos competentes′ desaconseIhem um relacionamento segu「o;

III - ananSe do hist6「ico de sua atuacfo e de seus principais contro-adores;

IV - eXPeri台ncia minima de 5 (cinco) anos dos p「ofissionais diretamente 「eIacionados a

gestfo de ativos de tercejros; e

V - ananSe quanto ao vo-ume de recursos sob sua gestきo e administrac5o, bem como

quantO a qualificac5o do co「po t6cnico e segregacao de atividades.

A sele如dos ativos ievariem conside「a如o cenario econ6mico′ a eStrat6gia de aloca事ao

P「OPOSta nO item acima′ aSSim como nos objetiVOS a Se「em alcancados na gestao dos

investimentos. os ativos selecIOnados devefao’POr Ob「iga如da no「ma e desta Politica, Se「

Vinculados a instjtuicao p「eviamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARÅMETROS DE RENTAB-LIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria l.467′ em Seu a「t. 39′ determina que ・・A taxa de juros real anuaI a se「 utilizada

COmO taXa de desconto para apura如do vaIor presente dos fluxos de beneficios e

COntribuic6es do RPPS serさequivalente a taxa de juros pa「ametro cujo ponto da Estrutu「a a

Te「mo de Taxa de 」uros M6dia - EITJ s垂o mais pr6×imo油u「a如do passivo do RPPS′′.

1之
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“§ 29 A taxa de juros par台met「o a se「 u胡zada na ava-ia9aO atuaria看do exe「cicio utiliza, Para

Sua COrreSPOndencia aos pontos (em anos) da ETTJ・ a dura如do passivo calculada na

avalia弟o atuariaI com data foca- em 31 de dezemb「o do exercicio anterior.′・

AIch disso′ deve-Se Ieva「 em considera如o disposto no art. 49 da Sec§o ll do Anexo VII da

Porta而a′ em que deverao ser 〃acrescidas em O′15 pontos perce血ais para cada ano em que a

taXa de juros utilizada nas avaliac∂es atuariais dos踊mos 5 (cinco) exercicios antecedentes a

data focal da avaIia如tiverem sido a-cangados pelo RPPS′ Iimitada a O,6 pontos percentuais.・′

Desta forma′ COnSide「ando a atualiza如da帥feita pe-a PortE両a MPS n9 3.289/2023 e a

du「a如do passivo′ CalcuIada na Avalia如Atuaria- de 2023 (data-base 2022) 「eaIizada peIa

3M Consultoria・ COntratade para este fim・ de 15′68 anos encontramos o va-or de 4,82 % a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos踊mos anos′ a meta atuariai a ser

PerSeguida peIo RPPS em 2024 se「5 de 4,82 % a.a.

a P「Qjecao de infIa如pa「a o ano de 2024 como sendo de 3′87% temos como meta atuarial

Prqjetada o vaIor de 8,87%.

2.5.しIM汀ES PARA INVESTIMENTOS EM-T-DOS POR UMA MESMA PESSOA」URfDICA

Os limites utiIizados para investimentos em titu-os e va-ores mob輸os de emissfo ou

COObrigac5o de uma mesma pessoa juridica serao definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisi如de ativos mob圃os,

COm eXCeC5o das cotas de fundos de investimento′ deverおe「 「espeitada a regra de que os

direitos′ tituIos e valo「es mob駒os que comp6em suas carteiras ou os 「espectivos emissores

Sejam conside「ados de baixo 「isco de cr6dito′ COm base′ entre OutrOS Crit6「ios, em

CIassifica知efctuada por ag全ncia classificadora de risco regist「ada na CVM ou 「econhecida

Ademais′ instituimos o Iimite de 20% para lnVeStimentos em titulos e vaIores mob圃os de

emiSSfo ou coobriga如de uma mesma pessoa jurfdica′ aSSim como para ativos emitidos po「

um meSmO COnglomerado econ6mico ou financeiro.

2.6 PREC旧CACÅo DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria l.467・ traZ a Seguinte redacao:

〃Dever岩o ser observados os p「incipios e normas de contab晒de aplic細s ao setor p踊co

Pa「a O regjstro dos vaiores da carteira de investimentos do RPPS′ tendo por base

metOdoIogjas′ C「itf南s e fchtes de refe「encia para p「ecificacfo dos ativos, eStabeIecidos na

POlitica de investimentos′ aS nOrmaS da CVM e do Banco central do Brasil e os parametros

reconhecidos pelo mercado financeiro.′′

Os ativos finenceiros integ「antes das carteiras dos RPPS poder5o se「 c-assificados nas seguintes

CategOrias′ COnforme c「it6rios p「evistos no Anexo v-1I, da Portaria l.467:

I - Disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; Ou
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= - Mantidos ate o vencimento.

Na catego「ia de disponiveis para negociacao ou para venda′ devem ser registrados os ativos

adquiridos com o p「op6sito de serem negociados′ independentemente do prazo a decor「er da

data da aquisic5o. Esses ativos serao marcados a mercado′ nO minimo mensalmente, de forma

Na catego「ia de ativos mantidos ate o vencimento′ POdem se「 registrados os ativos para os

quais haja inten如e capacidade financei「a do RPPS de mantelos em carteira at6 o

Podera ser realizada a 「ecIassifica如dos ativos da categoria de mantidos ate o vencimento

Pa「a a CategO「ia de ativos disponiveis para negociec50, Ou Vice-VerSa′ na forma prevista no

Os剛os e valores mob嗣os que integram as carteiras e fundos de investimentos devem se「

marCados a valor de mercado・ Obedecendo os crit6rios recomendados pela Comissfo de

VaIores Mob輸os e peIa ANB'MA. Os m6todos e as fontes de 「efrfencias adotadas para

P「eCifieacao dos ativos do RPPS s§o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus

manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de ma剛os at6 o vencimento deve「あse「 contabilizados peIos seus

CuStOS de aquisicao・ aC「eSCidos dos rendimentos auferidos′ devendo ser atendidos os

Seguintes parametros:

上Demonstracao da capacidade financeira do RPPS de mant針os em carteira at6 o

ll - Demonstracao′ de forma inequivoca′ Pela unidade gestora′ da intencao de mant全-Ios

at6 o vencimento;

川- Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futu「as do RPPS;

lV - Classifica知cont細e contro-e separados dos ativos disponiveis para negociac5o; e

V - Obrigato「iedade de divu-ga如das info「mac6es re-ativas aos ativos adquiridos. ao

impacto nos resuItados atuariais e aos 「equisitos e p「ocedimentos cont摘s, na

hip6tese de aIte「acfo da forma de p「ecificacao dos ativos.

2.7 AVAしIACÅo E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RiSCO DE M駅CADO - e a OSCila知no va-or dos ativos finenceiros que possa gerar perdas para

instituicao decorrentes da va「iac登o de parinet「os de mercado′ COmO COtaC6es de cambio,

a亭6es′ COmmOdirfes, taXaS de juros e indexado「es como os de inf-a95o, POr eXemPIo,

O RPPS ut冊za indicado「es como vaR - Value-at-Risk′ VoIa輔dade′ Treynor′ Sharpe e

Drawdown - Pa「a COntrOle de Risco de Mercado.
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RISCO DE CREDITO - 6 a possib晒de de perdas no reto「no de investimentos ocasionadas peIo

nao cump「imento das obrigac6es financei「as por parte da instituic害o que emitiu determinado

tituio′ Ou Seja′ O nfo atendimento ao p「azo ou as condic6es negociadas e contratadas.

Conforme determina o par細afo quinto do art. 79 da Resolu辞o 4.963, que trata das

aplicac6es em renda fixa・ diz que ′・os respons5veis pe-a gestあde recu「sos do 「egime pr6prio

de previd全ncia sociai deverfo certifica「-Se de que os direitos′ titu-os e valo「es mob輸os que

COmP5em as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artieo e os respectivos

emissores sあconsiderados de baixo risco de cr6dito.′・

A cIassifica弟o como baixo risco de cr6dito dever5 ser efetuada por agencia cIassificadora de

「isco 「egistrada =a CVM ou reconhecida por essa auta「quia.

RISCO DE LiQUiDEZ - 6 a possibilidade de perda de capitai ocasionada peia incapacidade de

iiquida「 determinado ativo em tempo 「azoきve- sem perda de va-or. Este risco surge da

dificuidade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis pa「a honrar pagamentos ou resgates so=citados.

Conforme determina o a「t. 11与da Porta而a l.467/2021, ′・A aplica9aO dos recu「sos do RPPS

deverfrobservar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibiIidade dos

fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigac6es financeiras e

atua「iais do regime, P「eSenteS e futuras.′′

A analise de condicao de Iiquidez da carteira do RPPS 6 rea-izada todos os meses, tOmando

COmO base a carteira de investimentos posicionada no踊mo dia do m全s a=terior. Po「6m,

POSSiveis adequacdes dos p「azos as obrigac6es do regime devem considerar n§o s6 a pE而e dos

ativos do regime mas tamb6m os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no parie「afo primeiro do artieo l15′ tOda apIica如que

aPreSente PraZO Para desinvestimento′ incIusive pa「a vencimento′ reSgate′ Ca「enCia ou para

COnVe「Sfo de cotas de fundos de investimento′ deverおer p「ecedida de atestado eiaborado

Pela unidade gestora′ eVidencia=do a compatib航ade prevista no caput.

RISCO DとSOしVENCIA - fo que deco「re das obrigac5es do RPPS para com seus segurados e seu

funcionamento. o monitoramento desse risco se dきatraves de avaliac6es∴atua「iais e

「eaIiza知de estudos pa「a embasamento dos -imites financeiros no di「ecionamento dos

「∝urSOS. Quanto a gestao dos investimentos′ O RPPS buscar5 manter carteira aderente ao seu

Perfil de i=VeStido「′ bem como buscarきobter retornos compativeis com as necessidades

atua「iais′ mantendo assim′ a SOIv合ncia do RPPS no deco「rer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - e O risco de su「gimento de uma crise de confianca ent「e instituic6es de

meSmO Segmento econ6mico que possa gera「 colapso ou 「ea辞o em cadeia que impacte o

Sistema financeiro ou mesmo afete a economia de fo「ma mais ampla.

A a輔se do risco sistemico 6 rea-izada de forma pe「manente pela Consultoria de

lnvestimentos′ Di「etoria Executiva e Comite de lnvestimentos que monitoram informac6es
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dos recursos do 「egime e a ade「e=Cia a Politica de -nvestimentos′ nO minimo t「imestra-mente,

atrav6s de reIat6「jo que deverおer apresentado ao Conseiho DeIiberativo.

2.8 AVAしIACÅo E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS iNVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos 6 dete「minado por meio da meta de rentab畦de

estabeiecIda para o ano′ info「mada no item 2.4. e o acompanhamento dessa rentab航dade

OCO「re de forma me=SaI at「av6s da conso-ida如da cartei「a de investimentos realizada por

Sistema pr6prio para este fim.

A avaIia如da cartei「a 6 reaIizada de forma constante pe-o Comite de 'nvestimentos, que

buscar5 a otimiza95o da 「elac5o risco/reto「no′ POnde「ando sempre o per相de investidor do

RPPS e os objetivos t「acados pela gestfo.

A16m do desempenho′ medido pe-a rentabilidade′ Sfo monitorados ainda indicadores de 「isco

COmO VOlat蝿de′ VaR′ Treynor′ Drawdown′ Sharpe′ dos ativos de forma indivjduai, bem

COmO da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatib帖de dos

ativos investidos com o me「cado・ COm OS SeuS reSPectivos benchmork5, COm a Resolucfo CMN

ng 4.963/2O21 e com esta politica′ alem de atestar a aderencia da carteira do RPPS, tamb6m

COm OS C「it6rios e iimites da Resolucao e da Politica de Investimentos. (Anexo Il)

Aigumas medidas devem se「tomadas como forma de mitiga「 o risco dos investimentos no que

Se 「efere a descumprimento dos -imites e 「equisitos p「evistos na Reso-ucfo cMN n9 4.963 e

T託logo seja detectado qua`quer descumprimento′ quem O detectou dever在nformar ao

Comit全de investimentos que convocar5 「eunifo ext「ao「din卸o no mais b「eve espa9O de

tempo para que tais distorc6es sejam corrigidas.

Caso s如COnSiderado peio Comite de一nvestimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo

investido com excessiva exposicao a riscos ou de pote=Ciais pe「das dos recu「sos, deve「5 se「

formalizada a Diretoria Executiva uma so'icita如para que esta p「oceda imediatamente com o

Pedido de resgate.

Se houver prazo de ca「encia′ COnVers害o de cotas ou outro obstacuIo ao imediato resgate dos

reCurSOS′ devefa o Comite de lnvestimentos elaborar reIat6rio, COm Periodicidade trimest「al,

detaihando a situac昌o com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do 「eferido

investimento e apresent計o aos drg5os de controle interno e exte「no, Conforme determina o

inciso Vl do art. 153 da Portaria MTP l.467.

O acompanhamento de eventuais ap-icac6es serarealizado at「av6s de comunicacfo continua

entre a Diretoria de lnvestimentos e os gesto「es atuais dos fundos. A16m disso, Se「fo

aCOmPanhadas as AssembIeias′ fatos 「elevantes′ COmunicados dos cotistas, dent「e outros

documentos oficiais e ser5 dada ci全ncia aos conseIhos delibe「ativo e fiscal e aos memb「os do

Comite de investimentos′ Para que haja uma maior transpa「encia sobre o processo de

desinvestimento dos fundo§.

17
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3. TRANSPARENCIA

A16m de estabelecer as di「etrizes para o processo de tomada de decisあ, eSta PoIitiea de

Investimentos busca ainda dar t「ansparencia a gestわdos investimentos do RPPS.

O Art・ 148 da Portaria l.467 determina que o RPPS devera disponib畦a「 aos segurados e

beneficif南s′ nO minimo′ OS Seguintes documentos e informac6es:

I - A politica de investimentos′ SuaS reVis6es e a-terac6e§′ nO PraZO de ate 30 (trinta) dias, a

Partir da data de sua aprova9きio;

1I - As informac6es contidas nos formul訪os APR′ nO PraZO de at6 3O (trinta) dias, COntados da

「espectiva aplica9aO Ou reSgate;

iIl - A compos唾o da ca鴫eira de investimentos do RPPS・ nO PraZO de at6 30 (trinta) dias ap6s o

encer「amento do mes;

lV - Os procedimentos de seIecfo das eventuais entidades auto「izadas e credenciadas e de

COntrataCfo de prestadores de se〇時ps;

∨ - As info「mac6es 「elativas ao p「ocesso de credenciamento de instituic6es para 「eceber as

aplicac6es dos recursos do RPPS;

Vi - A 「elac害o das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atuaIizacao do credenciamento; e

Vil - As datas e Iocais das 「e面6es dos conseIhos de-iberativo e fiscai e do comite de

investimentos e respectivas atas,′′

A16m destes′ O art. 149 define que a unidade gesto「a do RPPS dever5 manter 「egistro, POr

meio digital′ de todos os documentos que suportem a tomada de decisfo na ap-icacao de

「eCurSOS e daqueies que demonstrem o cump「imento das no「mas p「evistas em resoIu辞o do

CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da P{踊tica de lnvestimento) e do DAIR

(Demonst「ativo da Aplica如e lnvestimento dos Recu「sos)′ COnforme desc「ito no par辞「afo

血ico do art. 148 da Portaria l.467.

4. DISPOSIC6ES FINAIS

A comprova串0 da elaborac5o da p「esente po-itica de -nvestimentos, COnforme dete「mina o

art. 101 da Portaria l.467′ OCOrre POr meio do envio′ Pelo Cadprev, do Demonstrativo da

Pc硝tica de lnvestimentos - DPIN - Para a Secretaria de Pc硝ticas de Previdencia Social - SPPS.

Sua ap「ovacao peIo Conselho ficara registrada por meio de ata de reuniao cuja pauta

COntemPIe tal assunto e 6 parte integrante desta PoIitica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria l.467タでおdocumentos e boncos de

dodos qt,e derom suporte ds /′ゆmoc6es de que trato este artigo deverあpe仰onecer d

18
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dis/roS廟o do SPREV pefo叩zo de IO解巾nos e叩vivodos pelo ente舶硯/vo e unidade

gesto仰do flPPS prr佃伯ncio/men亡e de舟仰o digi露出"

Aguas BeIas - PE, 22 de dezembro de 2023

Katia Ciiene de Matos
ぐ鎖し腔-
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ANEXO l - Metodoiogia de p「oje髄o de investimentos:

A metodoiogia u輔zada para projetar o ′′vaior espe「ado da 「enta輔dade futura dos

investimentos〃 Ieva em consideracao todos os indices de 「efer釦cia dos fundos de

investimentos enquad「ados com a Resolu辞0 CMN n9 4.963/2021, Ciassifieados como Renda

Fixa′ Renda Vari5veI′ lnvestimento no Exte「ior e Multimercado′ COnforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa′ COm eXCeC5o dos p6s塙ados, SeratOnSiderado a taxa indicativa

da ANBIMA do fechamento do mes anterior;

- Pa「a os ativos p6s重xados (CDI), SeratOnSiderado o v帥ce de 12 meses a frente. indicado na

Curva de juros do fechamento do mes anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociac5o envoIvendo tit山一os p踊cos,

investimentos que contenham ativos de emiss害o p「ivada se「50 PrOjetados considerando 120%

da p「ojesao do CDl;

一Pa「a os ativos de renda variivei do Brasil seratonside「ado o retorno m6dio hist6rico dos

耽imos 60 meses do lbovespa;

- Para os ativos de renda va「i短eI dos Estados Unidos′ Sera COnSiderado o 「etorno m6dio

hist6rico dos踊mos 60 meses do S&P 500′ aCreSCido da expectativa para o d6lar contida no

聞timo Relat6rio Focus do Banco Central;

- Pa「a os ativos de renda variiveI dos Estados Unidos′ que u輔zem protec§o cambiai, Ser5

COnSiderado o retorno m6dio hist6rico dos踊mos 60 meses do S&P 500;

- Pa「a os ativos de renda variavel do exterio「′ SeratOnSiderado o retorno m6dio hist6rico dos

聞timos 60 meses do MSCI WorId′ aCreSCido da expectativa pa「a o d6Iar contida no輔mo

ReIat6rio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de 「enda vari5vel do exte「ior′ que ut臨em de p「otecao cambial, Ser5

COnSiderado o retorno m6dio hist6「ico dos踊mos 60 meses do MSCI Wo唖

A16m disso′ Ser5 conside「ado ainda o res亜ado da Analise do Perfil do -nvestido「 (Suitob鮪fy)

de軸ndo o pe冊do RPPS como conservado「′ mOderado ou agressivo. Sendo este踊mo

COnSiderado para o IPM」P conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de lnvestimentos.

E definida uma carteira padr5o para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuic5o entre os indices de 「enda fixa e variive- citados, 6

definido o ′′valor espe「ado da rentab冊dade futura dos investimentos′・.

Por fim′ taI resuItado 6 comparado a ′′taxa de juros paramet「o cujo ponto da Estrutu「a∴a

Termo de Taxa de 」uros M6dia - ETTJ seja o mais pr6ximo a du「a弟o do passivo do RPPS・・ e

entfb′ h5 a escolha da meta atua「ial a ser perseguida - nO item 2.4 - COnSide「ando os

Objetivos do RPPS′ O Perffl da carteira e de risco, a Viab朋ade de atingimento da meta e os

P「incipios de seguran印′ rentab冊ade′ SO-vchcia′ Iiquidez′ mOtivac50, adequacgo a nature乙a

de suas obrigac6es previstos na Resoiucao 4.963.

AN〔XO = - Reiat6rios de acompanhamento:
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Conforme exposto no item 2.7 da軸tica de一nvestimentos′ O重出軸

Visa atestar a compatib航ade dos ativos investidos com o me「cado′ COm OS SeuS 「eSPeCtivos

benchm。庇avaliando indicadores como vo-atiIidade′ VaR′ Trey=Or′ Drawdown′ Sharpe.

VaR l2与2 d.u): O Value at Risk e uma medida estatistica que indica a perda maxima potenciaI

de dete「minado ativo ou dete「minada cartei「a em determinado periodo. Para o seu c紬Io,

utiliza-Se O retOrnO eSPerado′ O desvio pad「50 dos 「etornos di轟os e determinado niveI de

COnfianca probabilistica supondo uma distribu画o no「maしSeu resultado pode se「

interpretado como・ quantO mais alto for′ mais arriscado 6 o ativo ou a cartei「a. Dado o

desempenho da Ca巾ei「a nos踊mos 12 meses・ eStima-Se COm 95% de confianca que, Se

houve「 uma perda de um dia para o out「o′ O Prejuizo m諦mo ser5 de X%.

VoIa胴ade: Volat胸de 6 uma varifro- que representa a intensidade e a frequencia que

aCOnteCem a§ mOVimentac6es do va-or de um determinado ativo′ dentro de um perfodo. De

uma forma mais simples′ POdemos dize「 que volatilidade 6 a forma de medir a va「iac5o do

ativo. Assim sendo′ uma Volat冊de alta 「ep「esenta maior 「isco′ Visto que os p「ecos do ativo

tendem a se afastar mais de seu valor m6dio. Estima-Se que OS retOrnOS dj5rios da Carteira, em

m6dia′ Se afastam em x% do retorno dicho medio dos踊mos 12 meses.

Treynor: SimiIar ao sharpe′ POr6m′ utiliza o risco do me「cado (Beta) no c細ulo em vez da

VOIat蝿de da Carteira. A leitu「a 6 a mesma feita no sharpe′ quantO maior seu valor, melhor

Performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a cartei「a teve rentabilidade

menOr do que a aIcancada pe-o mercado" Em 12 meses′ Cada lOO pontos de risco a que a

Cartei「a se exp6s fo「am conve刷os em uma rentab岨de X maior que a do mercado.

D「awDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento′ indicando qufo estavei 6

determinado atlVO′ aO medir seu declinio desde o va-or m諦mo a-cancado pe-o atlVO, at6 o

Valo「 minimo atingido em determinado perfodo de tempo. para determinar o percentuaI de

queda′ O D「aw-Down 6 medido desde que a desvalorizacfo comeca at6 se atingir um novo

POntO de maximo′ ga「antindo′ dessa fo「ma′ que a mfnima da s6rie rep「ese=ta a maio「 queda

OCOrrida no pe「iodo. Quanto mais negativo o n。mero・ maior a perda ocorrida e,

COnSequentemente′ maior o risco do ativo. 」fum Draw-Down igual a ze「o′ indica que n§o

houve desvaIorizacao do ativo ao longo do periedo avaliado.

Sharpe: Trata-Se de um indicador de performance utiIizado no mercado finenceiro para avaIiar

a rela如risco-「etOrnO de um ativo atrav6s da diferenca entre o 「etorno do ativo e o at剛v「e

de risco′ COm O CDI sendo comumente utiIizado como proxy deste′ dividido peIa volat畦de.

Portanto′ quantO maior o indice de Sharpe do ativo′ me-ho「 a sua performance. Em 12 meses,

O軸cado「 apontou que para cada lOO pontos de risco a que a carteira se exp6s, houve uma

renta踊dade X maio「 que aque-a rea-izada peIo CDI,

禁書‡葦葦箪:言
Resoluc5o CMN n9 4.963/2021.

詰嵩窯業誓。諾請蓄誤記詩誌誓書:
eXPOStoS nO item 2.2.4 (Estrategia de a-ocac害0)・ OS quais seguindo as normas da aIinea ・・e′・ do

inCiso l do artigo lO2 da Po巾而a l.467′ nfo devem replicar os l-mites previstos na Resoiuc5o

4.963′ tranZendo a este re-at6rio・ um Carater diferente do Re-at6rio citado acima que se refere

a aderencia a ResoIu事fo 4.963.
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